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SOUTH CHINA HOLDINGS LIMITED
南華集團有限公司*

（於開曼群島區註冊成立之有限公司）

二零零一年中期業績報告

未經審核中期業績

South China Holdings Limited（「本公司」）董事局宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零一年六月三十日止六個月未經審核之業績如下：

簡明綜合收益表


截至六月三十日止六個月



二零零一年
二零零零年



未經審核
未經審核


附註
港幣千元
港幣千元

營業額
2
771,044
1,037,570

銷售成本

(652,557)
(796,216)

毛利

118,487
241,354

其他收入

10,198
12,827

分銷及銷售費用

(32,307)
(29,400)

行政及經營費用

(251,126)
(232,483)

一上市附屬公司配售認股權證所得

63,050
－

長期投資公允價值虧絀

(3,053)
－

短期投資公允價值增加（減少）

118,547
(20,619)

經營溢利（虧損）
3
23,796
(28,321)

融資成本

(11,508)
(10,806)

出售一間附屬公司權益之收益

－
23,279

出售一間聯營公司權益之收益

－
32,261

出售長期上市證券投資之收益

－
3,073

應佔聯營公司業績

723
(10,733)

除稅前溢利

13,011
8,753

稅項
4



　本公司及附屬公司

(36,454)
(3,008)

　聯營公司

(239)
－

除少數股東權益前（虧損）溢利

(23,682)
5,745

少數股東權益

37,314
(4,198)

股東應佔溢利

13,632
1,547

中期股息
5
1,823
22,783

（撥作）撥自儲備
6
(987)
7,212

每股盈利
7



　基本

港幣2.99仙
港幣0.34仙

簡明綜合資產負債表


二零零一年
二零零零年



六月三十日
十二月三十一日



未經審核
重列


附註
港幣千元
港幣千元

非流動資產




物業、廠房及儀器

747,412
773,444

於聯營公司之投資

542,069
500,246

長期投資

127,349
105,484

貸款及墊款

25,474
9,236

其他非流動資產

8,813
8,963

非流動資產總額

1,451,117
1,397,373

流動資產




存貨

294,011
271,410

持有作銷售用之物業

36,254
39,299

上市投資

247,253
175,549

貸款及墊款

304,726
278,991

應收帳款
8
319,962
331,709

預付款項及按金

101,247
91,654

應退回稅金

3,270
2,523

銀行存款及現金
9
317,106
332,902

流動資產總額

1,623,829
1,524,037

流動負債




須付利息銀行貸款

545,383
443,090

應付帳款
10
554,874
506,961

應付票據及其他應付帳款

242,875
260,782

應付稅金

33,536
6,320

流動負債總額

1,376,668
1,217,153

淨流動資產

247,161
306,884

資產總額扣除流動負債

1,698,278
1,704,257

非流動負債




須付利息銀行貸款

(81,007)
(43,840)

遞延稅項

(1,330)
(1,342)

非流動負債總額

(82,337)
(45,182)

少數股東權益

(632,575)
(644,941)

資產淨值

983,366
1,014,134

股本及儲備




股本及股份溢價

298,406
298,406

其他儲備

435,606
456,236

保留溢利
11
249,354
259,492



983,366
1,014,134

簡明綜合已確認收益及虧損表

截至六月三十日止六個月


二零零一年
二零零零年


未經審核
未經審核


港幣千元
港幣千元

一上市附屬公司配售認股權證儲備
－
46,983

長期投資公允價值增加
19,716
81,549

財務報表中的非港幣附屬公司換算所產生之匯兌差額
(85)
3,272

股東應佔溢利
13,632
1,547


33,263
133,351

收購或出售附屬公司及聯營公司之折價／商譽之轉變淨值
－
(14,485)


33,263
118,866

簡明綜合現金流量表

截至二零零一年


六月三十日止之六個月


未經審核


港幣千元

經營業務現金流出淨額
(135,371)

投資回報及融資費用現金流出淨額
(34,882)

已付稅金
(9,997)

投資活動現金流入淨額
4,523

融資活動前之現金流出淨額
(175,727)

融資活動現金流入淨額
42,725

現金或現金等值之減少
(133,002)

期初之現金及現金等值
(87,682)

期末之現金及現金等值
(220,684)

現金及現金等值分析


銀行結餘及現金－一般結餘
123,717

銀行透支
(66,231)

短期而所訂期限少於三個月的貸款
(278,170)


(220,684)

簡明財務報告附註

截至二零零一年六月三十日止六個月

1.
會計政策


本未審核之簡明中期財務報告（「中期財務報告」）已按照香港聯合交易所（「港交所」）之證券上市規則（「上市條例」）及遵照香港會計師公會所頒佈之會計實務準則第25號（「會計實務準則25」）之<中期財務報告>，惟本集團採納上市條例附件十六中之過渡期規則而未有列示簡明綜合現金流量表之比較數字。


本簡明中期財務報告應與二零零零年年結財務報告一同閱讀。


根據會計實務準則9（已修訂）而採納的新會計政策對編製引致中期財務報告產生重大影響，據該會計準則界定的結算日後事項為結算日及董事局批准財務報告的日期之間所發生的事項，如股息建議或宣佈於結算日後，該會計準則要求企業不應確認該股息為結算日的債項。於採納該會計準則後，本集團的累計溢利及於二零零零年十二月三十一日建議股息將須作出重列。


期內，集團採納香港會計實務準則第30條「業務合併」規定，選取不再重新編列過往已扣減或撥作儲備的商譽或負商譽。二零零一年一月一日以前根據收購所產生的商譽或負商譽留在儲備賬中，並且於出售有關的附屬公司、聯營公司、合營公司或業務時，或當商譽被決定為已損耗時，將計入收益表的支出或收入。


二零零一年一月一日之後因收購所產生之任何商譽將被資本化及按其可用時限內攤銷。二零零一年一月一日後，因收購所產生之任何負商譽將以減除資產值呈列，並根據餘額結果分析其情況以轉撥為收益。


除上述外，編製中期財務報告的會計政策及計算方法與二零零零年十二月三十一日止年度的最近期編印的年度財務報告一致。

2.
營業額及劃分資料


本集團於截至二零零一年及二零零零年六月三十日止六個月按主要業務及地域劃分之綜合營業額及經營溢利（虧損）貢獻呈報如下：


營業額

經營溢利（虧損）貢獻


截至六月三十日止六個月
截至六月三十日止六個月


二零零一年
二零零零年
二零零一年
二零零零年


未經審核
未經審核
未經審核
未經審核


港幣千元
港幣千元
港幣千元
港幣千元

按主營業務劃分：





　貿易及製造
534,578
766,033
(62,646)
(6,379)

　提供財務及經紀服務
67,074
130,632
(17,853)
39,499

　股票及期貨買賣
15,154
20,238
76,202
(22,518)

　物業發展及投資
4,215
6,074
1,261
498

　資訊科技相關業務
44,659
10,989
(4,078)
(1,114)

　媒體業務
105,330
103,592
(21,704)
(15,782)

　投資控股及其他
34
12
52,614
(22,525)


771,044
1,037,570
23,796
(28,321)

按地域劃分*：





　美國
272,981
360,786
(35,753)
(7,835)

　歐洲
125,956
226,258
(16,702)
(1,274)

　中華人民共和國
109,411
91,391
(9,822)
(3,971)

　香港
189,434
256,991
95,286
(13,533)

　日本
20,102
35,124
(4,314)
423

　其他
53,160
67,020
(4,899)
(2,131)


771,044
1,037,570
23,79
(28,321)

*
按地域劃分之營業額乃按貨品付運的目的地及／或服務提供之地點釐定.

3.
折舊

期內經營溢利（虧損）已扣除約港幣36,864,000元（二零零零年：港幣39,048,000元）有關本集團之物業、廠房及儀器的折舊。

4.
稅項


香港利得稅準備乃根據期內在香港賺取之估計應課稅溢利按稅率16%（二零零零年：16%）計算，於海外經營之附屬公司之海外入息稅，乃按附屬公司經營之國家現行稅率就其應課稅溢利作出準備。


集團收到以往年度之稅項額外評估通知。經考慮外部專業意見後，本中期業績作出了約港幣32,641,000元的額外稅項準備。

5.
中期股息


於二零零一年八月十六日，本公司的股份按每一現有普通股拆分為四股新普通股（「新股」）。


於二零零一年九月二十四日，董事局宣佈派發截至二零零一年六月三十日止六個月中期股息每股港幣0.1仙，合共約港幣1,823,000元（二零零零年六月三十日止六個月：港幣1.25仙（經股份分拆後調整），合共約港幣22,783,000元）。合共約港幣1,823,000元之股息乃按董事會議日期即二零零一年九月二十四日已發行新股約1,823,328,000股計算。該等股息並未確認為二零零一年六月三十日之負債。

6.
（撥作）撥自儲備


本期（撥作）撥自儲備如下：

截至六月三十日止六個月


二零零一年
二零零零年


未經審核
未經審核


港幣千元
港幣千元

撥自特別儲備
－
7,648

撥作法定儲備
(987)
(436)


(987)
7,212

7.
每股盈利


每股基本盈利乃根據股東應佔溢利約港幣13,632,000元（二零零零年：港幣1,547,000元）及按期內已發行股份約455,663,000股（二零零零年：455,663,000股）計算。


由於該兩期間內並無攤薄影響故並無顯示每股攤薄盈利。

8.
應收帳款


應收帳款乃扣除呆壞帳準備列示，帳齡大部份均為六個月以內。


除新客戶外，銷售貨物大部份均設信貸期，一般而言，客戶均需貿易按金，貿易客戶的信貸期已於各有關銷售合同訂明，一般由送貨前付款至收貨後九十天結帳。


本集團容許對於證、金銀及期貨交易的信用期至交收日或相關合約夥伴雙方同意的不同信貸期。

9.
銀行存款及現金


約港幣22,269,000元（二零零零年十二月三十一日：港幣29,000,000元）銀行存款已抵押以取得授予本集團的銀行融資。


銀行存款中包括約港幣171,120,000元（二零零零年十二月三十一日：港幣143,918,000元）為代股票及期貨經紀業務客戶持有之結餘。

10.
應付帳款


應付帳款帳齡大部份均為六個月以內。

11.
保留溢利

二零零一年
二零零零年


六月三十日
十二月三十一日


未經審核
重列


港幣千元
港幣千元

以往報告期／年初結餘
236,709
313,116

採納會計實務準則9（已修訂）之影響
22,783
29,618

重列期／年初結餘
259,492
342,734

以前年度已付末期股息
(22,783)
(29,618)

本期／年溢利（虧損）
13,632
(42,513)

（撥作）撥自儲備
(987)
11,672

二零零零年已付中期股息
－
(22,783)

於期／年末
249,354
259,492

二零零零年建議末期股息
－
(22,783)

二零零一年中期股息
(1,823)
－


247,531
236,709

12.
結算日後事項


於二零零一年八月十六日，本公司的股份按每一現有普通股拆分為四股新普通股（「新股」）。


於二零零一年六月二十八日，South China Information and Technology Limited（「南華資訊科技」）、Fourseas.com Limited（「四海」）及Giant Glory Limited（一間與本公司、其主要股東、行政總裁及董事，以及彼等之個別聯繫人士並無關連之獨立第三者）聯合宣佈認購協議、出售協議及管理協議於二零零一年六月十八日簽訂以使四海的財務重組建議生效。於中期報告日後，四海的財務重組建議已於二零零一年八月二十九日獲批准及於二零零一年九月三日完成。重要地，新主要股東已引入四海，南華資訊科技購回所有四海原有物業，而四海旅遊業務已成為該新主要股東與南華資訊科技間的合資企業。南華資訊科技會繼續獨立管理四海旅遊業務。該等交易之詳細內容已載列於南華資訊科技於二零零一年八月二日刊發之通函內。

13.
比較數字


本期間若干比較數字於財務報表的展示及分類方式經己作出變動以配合本期間之表現。

管理層討論及分析

回顧

截至二零零一年六月三十日止六個月，集團營業額及股東應佔溢利分別錄得約港幣七億七千一百一十萬元及港幣一千三百六十萬元，集團二零零一年上半年大部份業務皆受全球經濟衰退影響。

與去年同期比較，貿易及製造業務營業額減少逾百分之三十，其中玩具製造因美國市場需求減少及訂單延遲令收入嚴重倒退。股票市場嚴重收縮，令財務及經紀服務營業額亦比去年同期大幅減少一半。然而，由於集團若干證券之投資組合價值大為改善以及旗下一附屬上市公司配售認股權證中獲取一次過收益，故有淨收益，因而令集團中期盈利比去年同期有八點八倍增長。

經紀及財務服務

香港股票市場每日成交額嚴重收縮，對集團財務分支南華證券集團（「南華証券」）業務有直接影響。股票及期貨經紀佣金收入大幅下跌，孖展融資及銀行存款利息收入亦減少。雖然私人信貸業務發展仍在起步階段，但利息收入滿意，成績令人鼓舞。投資組合部份證券股價回升以及私人配售認股權證於期限屆滿時獲取收益，增加融資活動之累計溢利。南華證券於本年中期錄得約港幣一億二千六十萬元淨溢利。

貿易及製造

南業工業集團（「南華工業」）表現因其主要附屬公司華盛國際有限公司（「華盛玩具」）令人失望之業績而受到影響。美國經濟放緩及客戶需求下降，將玩具產品訂單推遲至二零零一年下半年，影響華盛玩具業績，華盛玩具錄得約港幣八千四百四十萬虧損，而今年首六個月之營業額亦大幅減少至港幣三億九千二百萬元。華盛虧損其中一主要原因為與香港稅務局就以往年度之轉讓定價政策達成協議後，作出港幣三千二百六十萬元稅務撥備。

南華工業另一附屬公司華昇電子有限公司（「華昇電子」）雖然受競爭及不利市場因素影響，但由於提升其研究發展專業技術及生產程序，營業額錄得增長。至於另一製造鞋類之聯營公司－耐力國際集團有限公司（「耐力國際」）於今年取得超乎預期之佳績，由虧轉盈，期內股東應佔溢利約港幣二千四百二十萬元。

資訊及科技

南華資訊科技集團（「南華資訊科技」）營業額上升三倍，主要來自資訊科技相關業務，期內南華資訊科技之整體總虧損約港幣二千六百二十萬元，主要由於融資成本高企及應佔一間聯營公司虧損。

資訊科技業務進展滿意，首六個月內成立了三間新合資企業，並成立一銷售隊伍以推廣集團資訊科技解決方案至香港商界，其中包括企業管理資訊系統，零售應用系統及集成系統等，由於價格具競爭力，轉匙服務全面以及簡單易用，故吸引市場之興趣。「輸入內地專業人才計劃」令國內資訊科技專業人員取得來港簽証，預期可進一步促進南華資訊科技國內合資企業與香港市場之交流。

物業發展及投資

集團持有百份之三十權益位於亞畢諾道之甲級商業／寫字樓「中央廣場」已於二零零一年六月取得入伙紙，現正進行出租推廣計劃。

期內投資物業出租率上升，故租金收入輕微改善。

旅遊及相關服務

南華資訊科技之聯營公司－Fourseas.com Limited（「四海」）之行政及經營費用比去年同期減少達百分之三十，令經營虧損下降。

傳媒及出版

以銷售量而言，出版業務有良好表現，根據香港出版銷數公証會審核，「三週刊」於二零零一年四月到六月銷售量每期約九萬二千一百本，而「快周刊」保持為香港最高銷量周刊之一，「Jessica」雜誌在強大推銷計劃下增加銷售量，於二零零一年六月及七月分別售出約六萬及八萬八千本，至於其他雜誌銷量亦有滿意增長。由於經濟不景，廣告支出削減令廣告收入減少。

其他國內投資

集團繼續加種十四萬多棵荔枝樹幼苗於全資荔枝園，此乃廣東省內最大荔枝園。沈陽製藥合資企業已開始其拓展計劃並已遷入高科技區，其生產力將可增加二至三倍。另一集團持有百份之五十五權益位於天津之製藥合資企業於二零零一年初推出一系列發燒感冒用新藥物－「易服芬」，該產品售予單一藥物分銷商，在其龐大廣告計劃配合下，「易服芬」已為國內大部份藥房及用家所熟悉。

流動資金及財務資源

於二零零一年六月三十日，集團之流動比率為1.18，負債比率（長期負債約港幣八千一百萬元，資金約港幣九億八千三百四十萬元）為零點零八。集團業務之財政仍然源自內部資源及銀行借款。

四海財務重組建議中交易之完成日期即二零零一年九月三日，集團透過南華資訊科技從四海收取港幣七千萬元，以償還股東貸款。

於二零零一年六月三十日，集團並無承受匯率浮動及任何其他對沖之風險。

資產抵押、或然負債及承擔

與最近刊發之年報比較，資產抵押、或然負債及承擔並無重大變動。

展望

經紀及財務服務

南華證券將精簡其經營及減低成本以應付二零零二年四月撤銷最低佣金收費之威脅，現交易平台將重新更新，並致力推廣網上證券買賣，網上買賣現行產品將會繼續發展及發掘其他商機，私人信貸業務亦繼續擴展，增加新分行及貸款種類。

貿易及製造

下半年開始，華盛玩具及華昇電子客戶訂單上升，然而全球經濟不明朗亦對華盛玩具業務有直接影響，為應付由訂單至付貨期縮短之商業轉變，華盛玩具及華昇電子管理層均密切監察及調整生產工序，以保持競爭能力。

耐力亦會加強成本控制、精簡人手及生產程序，改進生產及製造各鞋類，以維持業務增長。

資訊及科技

中國經濟增長及商機處處，資訊科技合資企業前景樂觀，投資成果已顯現，合資企業間增加交流將鼓勵互相共用客戶、員工、研究發展概念及商業策略。香港銷售隊伍將接洽政府招標及商務企業管理資訊系統合約，尋求商業機會。有國內合資企業資訊科技人才為後盾，南華資訊科技計劃為資訊科技解決方案產品建立自己之品牌。

地產發展及投資

於中環新近完成發展項目「中央廣場」將因香港特區政府公佈於未來五年投入港幣一百八十億元於旅遊業以刺激本地長遠經濟而得益，「中環廣場」地點理想，位處中環蘭桂坊一帶，該區計劃劃為一新文化及歷史區。

旅遊及相關服務

於中期報告日後，四海財務重組建議已獲批準，並於九月三日落實完成。南華資訊科技於四海財務重組建議完成時從四海收取約港幣七千萬元，用作償還股東貸款。根據財務重組建議，四海旅遊業務將由其新股東及南華資訊科技合作經營，而南華資訊科技將購入四海全部原有物業。

傳媒及出版

二零零一年九月，出版「Jessica」及「味道」雜誌之公司－Jessica Publications Limited由集團中分拆出來，將其全部股份分派予本公司股東。

為爭取更多讀者及增加市場佔有率，將加強所有雜誌編採內容及改善網頁，同時亦致力將雜誌推廣至中國及東南亞等其他中國語言地區，預期廣告及銷售收入將會改善。

其他中國投資

二零零一年底將完成種植合共五十萬棵荔枝樹，銷售計劃已展開，並將成立一專責推銷及推廣荔枝隊伍以配合來年豐收果實之銷售，荔枝產量成功將為集團帶來穩定現金收入及盈利基礎。

沈陽製藥合資企業增加生產線將於二零零一年十月完成，若干新研製藥品已獲發有關批准牌照，預計於二零零一年及二零零二年後期推出。天津合資企業已開始研究新一代「易服芬」，以維持此成功藥物之生產期，新一代產品預計可於二零零三年推出。

綜觀

最近美國恐怖襲擊令全球不明朗經濟更加嚴竣，多個行業將難免受到不利影響，我們已作好準備，以迎接將來業務挑戰及競爭，同時亦會審慎尋求其他發展機會。

職員

於二零零一年六月三十日，本集團職員總人數約二萬四千人。員工的表現通常每年評審一次，而薪金的調整亦與市場看齊。與最近刊發之年報比較，所載資料並無重大變動。

其他資料

中期股息

董事局已宣佈派發截至二零零一年六月三十日止六個月之中期股息每股港幣0.1仙，給予二零零一年十月十二日已登記在股東名冊內之股東（二零零零年：港幣1.25仙，經股份分拆後調整）。股息單將於二零零一年十月二十三日或之前寄予各股東。

享有中期股息之股份過戶登記

本公司於二零零一年十月十二日將暫停辦理股份及認股權證過戶登記手續。凡欲過戶享有上述股息者，須將所有過戶文件連同有關股票，如是認股權證持有人，則須將認購表格連同所須認購款項及有關認股權證證書，於二零零一年十月十日下午四時正前，交回本公司過戶登記處—香港中環干諾道中一一一號永安中心五樓標準證券登記有限公司，辦理過戶登記手續。

購買、贖回或出售本公司之上市證券之安排

於截至二零零一年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售本公司任何上市證券。

審核委員會

審核委員會已連同管理層審閱有關編製截至二零零一年六月三十日止六個月之中期業績報告之財政報告事宜，其中包括未經審核簡明財務報告。

最佳應用守則

董事局不知悉任何有關資料足以合理地指出本公司於中期業績會計期間內無遵守香港聯合交易所有限公司證券上市條例規則附錄十四之最佳應用守則。

聯交所網頁上刊登中期業績報告

聯交所上市規則附錄16第46(1)至46(6)段所規定披露之財務資料將於稍後在聯交所之網頁上登載。

承董事局命
主席
吳鴻生

中華人民共和國香港特別行政區

二零零一年九月二十四日

*　僅以資識別
以上公佈可於我們之網址
www.sctrade.com下載
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