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SOUTH CHINA HOLDINGS LIMITED

（於開曼群島註冊成立之有限公司）

二零零一年十二月三十一日止年度業績

集團業績

South China Holdings Limited（「本公司」）董事局宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零一年十二月三十一日止年度，本集團經審核之業績如下：

綜合收益表



二零零一年

二零零零年


附註
港幣千元

港幣千元





（重列）

營業額

2,109,048

2,521,336

銷售成本

(1,740,821
)
(2,001,859
)

毛利

368,227

519,477


其他收入

25,882

34,445

分銷及銷售費用

(81,960
)
(87,809
)

重組一附屬公司之成本

(17,730
)
－

固定資產減值撥備

(30,708
)
－

待發展土地減值（撥備）撥回

(9,550
)
6,790

重估投資物業虧絀

(3,400
)
(7,339
)

變現一附屬公司之認股權證認購儲備

63,050

－

出售長期投資淨（虧損）收益

(1,201
)
166,943

短期上市投資公允值變動

33,477

(49,817
)

孖展融資及信貸業務之利息支出

(20,219
)
(33,536
)

呆壞賬撥備

(75,360
)
(66,655
)

長期投資減值撥備

(18,883
)
(130,669
)

商譽減值撥備

(625
)
(26,428
)

其他經營支出

(431,156
)
(429,612
)

經營虧損

(200,156
)
(104,210
)

融資成本

(21,275
)
(26,427
)

出售聯營公司投資之（虧損）收益

(35,192
)
31,099

佔聯營公司虧損

(21,200
)
(40,721
)

出售附屬公司之收益

33

51,426

除稅前虧損

(277,790
)
(88,833
)

稅項
4
(36,588
)
(7,716
)

少數股東權益前虧損

(314,378
)
(96,549
)

少數股東權益

127,347

27,608

股東應佔虧損

(187,031
)
(68,941
)

股息
5
2,332

45,566

轉自儲備，淨額
6
199,076

11,672

每股基本虧損
7
（10.3港仙
）
（3.8港仙
）

附註：

1.
主要會計政策及編制之基礎

本財務報表乃按照香港會計師公會頒佈之會計實務準則、香港公認會計原則及香港公司條例以及香港聯合交易所有限公司證券上市規則之披露規定而編製。除買賣及非買賣上市投資、部份土地及樓宇及投資物業以重估價值編列外，本財務報表已按照歷史成本為基準。

由二零零一年一月一日起，本集團首次採納由香港會計師公會頒佈下列之會計實務準則：

會計準則第9號（經修訂）： 
結算日後事項

會計準則第14號（經修訂）：
租賃

會計準則第26號：
分類報告

會計準則第28號：
儲備、或然負債及或然資產

會計準則第29號：
無形資產

會計準則第30號：
業務合併

會計準則第31號：
資產減值

會計準則第32號：
綜合財務報表及附屬公司投資之會計

除下述外，採用上述新/經修訂之會計實務準則對集團之財務報表並無重大影響：

i.
會計準則第9號（經修訂）： 「結算日後事項」

根據會計準則第9號（經修訂），於結算日後擬派或宣派有關截至結算日止財政年度之股息，現不再於結算日確認為負債，但於資產負債表中資金及儲備一項下分開披露。此會計政策改變已追溯應用，作出上年度調整，引致於二零零零年一月一日的資本及儲備共增加約22,783,000港元，為有關截至二零零零年十二月三十一日止年度擬派之末期股息。

ii.
會計實務準則第30號： 「業務合併」

在二零零一年一月一日前，商譽在產生時已對銷已有的儲備。本集團採用會計實務準則第30號內附有的過渡性條例，在二零零一年一月一日前所產生之商譽將會繼續放在儲備中及不會重新編列，但所有該等商譽之減值將會在損益表中按新近發表之會計實務準則第31 號「資產減值」確認。在二零零一年一月一日或之後所產生的商譽將會被資本化為一項資產，再按其估計之經濟年期在損益表中以直線法予以攤銷。商譽之價值是以其成本在扣除累積攤銷及任何減值損失後所得之淨值記賬。在二零零一年一月一日後所產生之負商譽將會減除資產負債表內同一項目分類「商譽」，並根據會計準則第30號在收益表中確認。

由於集團之前沒有跟隨就有關從儲備中撇減商譽之確認減值虧損政策，故此本集團根據會計準則第2號將確認該等減值虧損為會計政策改變。據此，本集團就之前於二零零零年一月一日及二零零零年十二月三十一日在儲備中撇減之商譽公允值進行評估。集團因此追溯之前所公佈以往年度收購附屬公司及聯營公司之商譽評估作出重列。據此，截至二零零零年及二零零一年十二月三十一日止年初之綜合保留溢利分別減少約52,807,000港元及79,235,000港元，截至二零零零年十二月三十一日止年度集團股東應佔虧損增加26,428,000港元。

採納上述準則外，集團亦採納會計準則第10號「聯營公司投資之會計」、會計準則第17號「物業、廠房及儀器」、會計準則第18號「收入」及會計準則第21 號「合營企業權益之會計」。董事認為上述會計準則之改變不會對集團會計報表構成重大影響。然而，採納會計準則第18號「收入」，於結算日後投資者就有關截至結算日止年度宣派之股息並不在收益表中確認為收入，此會計政策改變追溯應用，作出上年度調整。

二零零零年重列的比較數字已包括採納上述新增會計準則的影響而作出調整。

2.
營業額及分類資料

截至二零零一年及二零零零年十二月三十一日止年度，本集團綜合營業額及經營溢利（虧損） 之貢獻按主要業務及地區分析如下：


營業額
經營溢利（虧損）之貢獻


二零零一年

二零零零年

二零零一年

二零零零年


港幣千元

港幣千元

港幣千元

港幣千元

按業務分類：

  貿易及製造
1,651,925

1,940,023

(101,838
)
7,308

  證券及信貸相關業務
130,662

268,024

11,824

14,038

  物業發展及投資
8,407

9,623

(10,345
)
(9,479
)

  資訊科技相關業務
108,950

59,915

(7,384
)
(6,528
)

  傳媒業務
209,080

242,319

(48,791
)
(31,707
)

  投資控股及其他
24

1,432

(43,622
)
(77,842
)


2,109,048

2,521,336

(200,156
)
(104,210
)

按地區分類*：

  美國
1,020,969

954,409

314

20,667

  歐洲
324,518

558,684

(13,174
)
14,520

  中華人民共和國

    （「中國」）及香港
612,793

767,203

(178,362
)
(137,317
)

  日本
29,651

86,203

(5,997
)
(348
)

  其他
121,117

154,837

(2,937
)
(1,732
)


2,109,048

2,521,336

(200,156
)
(104,210
)

*
按地域劃分之營業額及經營溢利（虧損）之貢獻乃按貨品付運的目的地及/或服務提供之地點釐定。

3.
折舊

年內經營虧損 已扣除約77,639,000港元（二零零零年： 82,639,000港元） 有關本集團之物業、廠房及儀器的折舊。

4.
稅項


二零零一年

二零零零年


港幣千元

港幣千元

公司及附屬公司－

現行稅項撥備

－香港利得稅

  －今年
2,939

6,474

  －以往年度撥備不足
32,602

－

－海外收入稅
750

1,328

遞延稅項撥備
(12
)
89


36,279

7,891


二零零一年

二零零零年


港幣千元

港幣千元

聯營公司－

現行稅項撥備

－香港利得稅
309

－

遞延稅項撥回
－

(175
)


309

(175
)


36,588

7,716

香港利得稅準備乃根據期內在香港賺取之估計應課稅溢利按稅率16%（二零零零年： 16%）計算，於海外經營之附屬公司之海外入息稅，乃按附屬公司經營之國家現行稅率就其應課稅溢利作出計算。

香港稅務局（「稅局」）對本公司之附屬公司，Wah Shing International Holdings Limited 的附屬公司（「華盛」）進行實地審核。華盛同意稅局之決定，就1994/5至1999/2000評估年度額外繳交約三千九百萬港元，並已計入截至二零零一年十二月三十一日止年度之稅項，其中約七百萬港元淨額已作撥備。

5.
股息

股息包括：


截至十二月三十一日止年度


二零零一年

二零零零年


港幣千元

港幣千元

年內宣派每股拆細後的

  普通股0.10港仙之

  中期股息（二零零零年 - 1.25港仙*） 
1,823

22,783

年內派發之特別股息

  每股拆細前的

  普通股0.0279港仙（二零零零年 - 無）
509

－

於結算日後並無擬派送

  每普通股之末期股息

  （二零零零年 - 1.25港仙*） 
－

22,783


2,332

45,566

於二零零一年八月二十四日，董事局向股東宣派特別股息0.0279港仙，合共約509,000港元（二零零零年： 無）。  該特別股息以實物分派，基準為於二零零一年九月十日之每持有一股拆細前的普通股之股東，獲分派一股Jessica Publications Limited（一前全資附屬公司）股份。

*
該數據乃經調整，以反映每股10港仙之普通股拆細為四股每股2.5港仙新股之普通股。

6.
撥自儲備，淨額

年內（撥作） 撥自儲備如下：


截至十二月三十一止年度


二零零一年

二零零零年


港幣千元

港幣千元

撥自特別儲備
200,000

12,076

撥作法定儲備
(924
)
(404
)


199,076

11,672

7.
每股虧損

每股基本虧損乃根據股東應佔虧損約187,031,000港元（二零零零年： 68,941,000港元*） 及按年內已發行股份的加權平均數約1,822,874,000 股（二零零零年： 已調整股份分拆後約為1,822,651,000 股） 計算。

由於該兩年內並無攤薄影響故並無顯示每股攤薄虧損。

8.
保留溢利


二零零一年

二零零零年


港幣千元

港幣千元

以往報告年初結餘
236,709

313,116

採納會計準則第30號 之影響（見附注1(ii)）
(79,235
)
(52,807
)

重列年初結餘
157,474

260,309

股息（見附注5）
(2,332
)
(45,566
)

年內虧損
(187,031
)
(68,941
)

附屬公司回購一附屬公司股份
(420
)
－

轉自儲備，淨額（見附注6）
199,076

11,672

年終結餘
166,767

157,474

9.
結算日後事項

於二零零一年十二月三十一日後， 本集團一附屬公司South China Information and Technology Limited（「南華資訊科技」） 於二零零二年四月二十二日與一獨立第三者簽訂協議，令南華資訊科技之財務重組建議生效。該獨立第三者將投入六千六百萬港元於南華資訊科技。協議之詳情將由南華資訊科技儘快披露。

業務回顧

集團截至二零零一年十二月三十一日止年度錄得之營業額及股東應佔虧損為二十一億港元及一億八千七百萬港元，對比去年，營業額下跌百分之十六，虧損增加一點七倍。集團於二零零一年面對之主要挑戰為本地及全球經濟環境衰退，本地股票市場營業額大規模收縮，證券經紀佣金及股票孖展融資利息收入下跌，貿易及製造業務銷售進一步惡化。由於美國市場需求下降，導致玩具製造收入嚴重減少，加上廣告市場整固令廣告收入下跌。 集團整體地就重估投資物業及呆壞賬作出重大之撥備。

經紀及信貸服務

本集團從事金融之公司－南華證券（「南華證券」）集團之營業總額較去年減少一半，股票及期貨經紀佣金收入大減，股票孖展業務及銀行存款利息收入亦下跌，然而，私人信貸業務有鼓舞性增長，可抵銷部份不利之業績。 私人信貸業務收入增長滿意，貸款營業額擴大四倍。由於向網上客戶提供佣金優惠，年內網上股票交易營業額逐漸增加，於二零零一年年尾，其貢獻佔南華證券集團每日平均營業額約百分之十，南華證券於二零零一年錄得二千萬港元純利，比去年下跌百份之十五點三。

貿易及製造

South China Industries（「南華工業」）集團於二零零一年之表現大幅倒退，其淨虧損達至一億三千七百萬港元，是自其成立以來首年錄得淨虧損。由於美國經濟衰退，客戶需求縮減，加上原料及後勤成本上漲，令南華工業之主要附屬公司Wah Shing International Holdings Limited（「華盛玩具」）,之表現令人失望，對南華工業業績造成嚴重影響。其他製造商競爭激烈，進一步削減邊際利潤。是年度出現特殊虧損，主要是一次過作出重組成本一千七百七十萬港元及與香港稅務局達成解決以往年度之轉讓定價政策之稅項撥備三千二百六十萬港元。

南華工業旗下經營電子業務之華昇電子有限公司（「華昇電子」）表現滿意，憑藉其玩具生產技術及製造程序的競爭優勢，錄得淨溢利一千六百三十萬港元。從事鞋類製造之聯營公司耐力國際集團有限公司（「耐力」）經過有效成本控制後 轉虧為盈，股東應佔溢利為一千六百六十萬港元。

資訊科技

South China Information and Technology（珓n華資訊科技荂^集團截至二零零一年十二月三十一日止年度之營業額急升百分之七十七達一億一千二百六十萬港元 ，其中百分之九十七來自資訊科技相關業務。

物業發展及投資

位於中環亞畢諾道/雲咸街之商業/寫字樓物業發展計劃， 「中央廣場」於二零零一年六月二十九日取得正式入伙紙後，自二零零一年七月起便推出一項全面市場推廣計劃。現時， 大約地下全層及總寫字樓面積約25%已租出。

今年，其他投資物業之出租率增加，故租金收入輕微上升。

由於物業市道下滑，集團就投資項目作出三千五百二十萬港元之撥備、就物業重估不足作出三百四十萬港元撥備以及為自用之投資物業、固定資產及待發展土地作出四千零三十萬港元撥備。

旅遊及相關服務

年內，集團出售四海互聯網有限公司（「四海」）所有股份權益，但集團收購了四海經營旅遊業務之附屬公司49%權益，故仍然參與旅遊及相關業務。

傳媒及出版

於二零零一年首六個月，南華傳媒旗下十二本刊物之銷售及廣告收入俱有增長，然而九一一事件及香港經濟衰弱，令廣告預算急速減少，消費信心下降，影響銷售收入。成熟之刊名仍繼續帶來利潤。 面對預見十分艱難之因境，遂進行一連串削減成本之措施，減低整體成本，令更具競爭力，並主力改善我們刊名之編彩內容，以加強讀者之忠誠。

中國其他投資

於二零零一年終，本集團共種植超過 500,000 棵荔枝樹，佔地約22,000 畝，為廣東省最大有名荔枝園之一。 位於瀋陽製藥之合營企業開始其擴展計劃，其中包括將生產線遷移至高科技區，此舉將可令其生產量增加二至三倍。其研究及發展隊伍已進展滿意，其中兩品牌新產品更獲得由中國國家藥物管理局 出具之新藥品證書 。 

財務資源及負債比率

於二零零一年十二月三十一日，集團之流動比率為1.09，負債比率（長期負債約一億七千八百萬港元，資金約七億六千七百萬港元）為0.23。集團之業務財政來源繼續源自內部資源及銀行貸款。

股本結構

於二零零一年八月，一項拆細所有本公司普通股股份之建議獲股東於股東特別大會上通過。本公司股本中每面值0.10港元之普通股股份拆細為每四股每股面值0.025港元之普通股。

年內，本公司根據行使認股權證發行約750,624股普通股。本公司所有尚未行使之認股權證已於二零零一年十一月二十二日到期。

除上述外，本集團於二零零一年十二月三十一日並無債務證券或其他股本工具。

承受匯率浮動及其他對沖之風險

於二零零一年十二月三十一日，本集團並無承受匯率及任何其他對沖之風險。

附屬公司及聯營公司的重大收購及出售

於二零零一年九月，本集團前聯營公司Fourseas.com Limited（「四海」）完成其集團財務重組，集團出售其於四海之所有股份權益，同時以代價一千五百萬港元收購其全部物業組合（連同有關按揭）以及四海之旅遊相關業務百分之四十九。本集團從四海之財務重組中共收取七千萬港元，用於償還股東貸款。

集團資產押記

賬面淨值分別為一億八千七百萬港元、三千四百萬港元及七千九百萬港元之固定資產、待發展土地及投資物業，用作集團銀行融資之抵押品。

或然負債

於資產負債表日，本集團並未於財務報告中作出撥備之或然負債如下：


集團


二零零一年

二零零零年


港幣千元

港幣千元

向銀行擔保其予

  一聯營公司之銀行融資
174,000

165,989

向銀行擔保有關

  其發出之擔保信
5,500

5,500

向一前聯營公司保證有關

  授予聯營公司之銀行融資
23,250

－


202,750

171,489

展望

經紀及信貸服務

南華證券計劃向客戶提供更多交易產品如金銀、環球期貨及美國證券，增強網上交易平台以配合預期之延長交易時間。銷售及投資見習生計劃將繼續發展，以維持前線有充足資源為客戶提供優 質服務。隨著有更多中國公司在香港上市或收購香港公司權益，專業企業服務之營業額將增加。私人信貸營業額於二零零零二年將繼續審慎地擴展，並將發掘其他私人信貸相關產品及令業務更多元化之機會。

貿易及製造

為謀求更大利潤，華盛玩具進一步重整或縮減部份生產設備以減低開支，並將其主要營運及功能部門遷至中國紳耒，將加快改善通訊及營運效率。華盛玩具將接取整年需求穩定及物料成本較低之傳統產品訂單，以求取得更佳平衡，於二零零二年應可見此等努力之成果。

華昇電子緊縮成本控制措施，提升生產程序以提高及保持其邊際利潤。耐力透過市場研究及探討，致力尋求在中國進一步發展之機會，以便開放其利用隨著中國加入世界貿易組織（「世貿」）後所帶來之龐大商機，耐力正於中國設立一新公司，為未來開展業務作好準備。 

資訊科技

南華資訊科技擁有優秀及竭誠之員工、先進之科技以及充足資源，以面對挑戰及解決困難。因此，我們深信可致力達至我們之目標，為香港及中國之客戶提供最優質服務。

物業發展及投資

由於物業市道呆滯，位於中環之甲級商業/寫字樓「中央廣場」之出租進展緩慢。預期情況將持續，直至本地物業市道及整體經濟環境改善。現時部份出租率欠佳之投資物業已經或將會進行裝修，以改善租金收入。

旅遊及相關服務

有鑒中國加入世貿及數年內將成為奧林匹克運動會主辦國，我們相信中國地區之商務及觀光旅遊業現已持續增長,現正招聘更多市場及後勤人員以應付此急速擴大之市場。 

傳媒及出版

由於廣告商仍然緊縮及削減宣傳支出，故預期二零零二年上半年之廣告收入欠佳。然而，我們預期年內廣告市場將逐漸好轉，並正作出調整以增加廣告收入。我們將繼續積極但審慎地為旗下刊物在競爭多變之市場環境中作出定位，以增加市場佔有率及改善廣告收入。在維持成本效益及增強香港基地之餘，亦將致力在中國出版市場拓展旗下刊物。

中國其他投資

集團目標是令其果園更有效率、改善收成及分銷及推廣之業務後勤。於二零零二年二月，集團簽訂合營協議，於南京地區成立一企業培植大閘蟹。

於二零零二年二月，向股東實物分派津昌製藥控股有限公司（持有瀋陽藥業合營計劃）以及資本出版有限公司之股份（出版「資本雜誌」）之股份，此等分派將令股東可直接投資及參與該兩間公司之將來發展。 此外，預期來年將進一步進行此等分派。

綜覽

繼我們大幅削減開支及重組部份表現欠佳之業務後，集團之業務已準備就緒，預期香港經濟預期將好轉，我們因而受惠。旅遊相關服務業務已於首季轉虧為盈，其他重要之業務組別表現亦轉佳，預期是年度將出售部份非策略性投資。

職員

於二零零一年十二月三十一日，本集團職員總人數約二萬一千人。

本集團視其員工為最重要資產。除薪金外，其他福利包括醫療津貼、人壽保險、公積金及培訓課程津貼等提供給集團各僱員。員工的表現通常每年評審一次，而薪金的調整亦與市場看齊。個別員工根據表現亦可於年終時獲得紅。此外，部份集團員工更獲授予購股權。

股息

董事局不建議派發截至二零零一年十二月三十一日止年度之末期股息（二零零零年 ： 每股1.25港仙）。

暫停辦理股份過戶登記手續

由二零零二年五月三十日至二零零二年五月三十一日止（首尾兩天包括在內），本公司將暫停辦理股份過戶登記手續。 凡欲享有出席股東週年大會資格者，須將所有過戶文件連同有關股票，於二零零二年五月二十九日下午四時正前，交回本公司過戶登記處 — 香港中環干諾道中一一一號永安中心五樓標準證券登記有限公司，辦理過戶登記手續。

購買、贖回或出售本公司之上市證券之安排

於截至二零零一年十二月三十一日止年度，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售本公司任何上市證券。

符合最佳應用守則

董事認為除有關獨立非執行董事之任期無特定外，本公司於年報所指會計期間內一直遵守香港聯合交易所有限公司上市規則附錄十四之最佳應用守則。獨立非執行董事須根據本公司組織章程細則之規定於本公司之股東週年大會上輪值告退。董事認為此與最佳應用守則之宗旨相符。

聯交所網頁上刊登年度業績報告

聯交所上市規則附錄16第45(1)至45(3)段所規定的詳細資料將於稍後在聯交所之網頁上登載。

致謝

本人謹代表董事局向支持本集團客戶、股東，以及努力及竭誠服務之員工，衷心致謝。


承董事局命


主席


吳鴻生

中華人民共和國香港特別行政區

二零零二年四月二十四日

以上公佈可於我們之網址

www.sctrade.com下載

股東週年大會通告
茲通告South China Holdings Limited（「本公司」）訂於二零零二年五月三十一日星期五上午十一時正於香港中環花園道一號中銀大廈二十八字樓舉行股東週年大會，藉以考慮下列事項：

1.
省覽截至二零零一年十二月三十一日止年度之已審核財務報告及董事局與核數師報告書；

2.
重選董事及釐定其酬金；

3.
重新委聘核數師及授權董事局釐定其酬金；

4.
作為特別事項，考慮並酌情通過下列決議案為普通決議案（無論有否修訂）：

「動議待香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市委員會批准本公司之新購股權計劃（「該計劃」）及在該計劃下授出購股權（「購股權」），其規則載於註有「A」字樣提交大會並由大會主席簽署以作識別之文件內），以及准許根據任何該等購股權獲行使而將予發行之本公司股份（即本公司每股面值0.025港元之股份（「股份」）上市及買賣後，

(a)
批准及採納該計劃，並授權本公司董事（「董事」）作出全面實行該計劃所必需或適當之行動、契據及事宜，以及訂立彼等全權酌情認為全面實行該計劃所必需或適當之交易、安排、及協議，包括（但不限於）：

(i)
實施該計劃，據此，本公司可授出購股權予根據該計劃之規則為合資格之參與者，以認購本公司股本中之股份；

(ii)
不時修訂及／或修改該計劃，惟必須按照有關修訂及／或修改該計劃之規定進行修訂及／或修改；

(iii)
根據該計劃所授出購股權獲行使而不時發行及配發本公司股本中適當數量之股份，惟根據該計劃所發行之股份連同任何其他購股權計劃（本公司於一九九二年七月二十九日採納之購股權計劃（「現行計劃」除外）涉及尚未發行之股份總數，不得超過本公司於批准及採納該計劃之日已發行股本之10%；

(iv)
於適當時間向聯交所及當時本公司已發行股份可能上市之任何其他證券交易所提出申請，批准根據該計劃所授出購股權獲行使而不時發行及配發之股份上市及買賣；

(v)
如為適當及適宜，同意有關機構對該計劃施加或頒佈之條件、修訂及修改；及

(b)
於該計劃成為無條件後，終止現行計劃以及停止根據現行計劃授出任何其他購股權，惟就採納該計劃前已授出之購股權而言，現行計劃之規定在各方面仍然具有十足之效力，而該等購股權將可繼續按各自之發行條款而行使。」

5.
作為特別事項，考慮並酌情通過下列決議案為普通決議案（無論有否修訂）：

「動議：待聯交所批准本公司附屬公司South China Industries Limited（「SCI」）、南華證券有限公司（「SCB」）及South China Information and Technology Limited（「SCIT」）之新購股權計劃（「附屬公司計劃」），其規則分別載於註有「B」、「C」及「D」字樣提交大會並由大會主席簽署以作識別之文件內，及批準根據附屬公司計劃授出之任何購股權，及批准根據任何該等購股權獲行使而將予發行之SCI、SCB及SCIT股份上市及買賣，以及SCI、SCB及SCIT之股東在彼等將於二零零二年五月三十一日舉行之股東週年大會上批準及採納附屬公司計劃後，就聯交所證券上市規則第17.01(4)條而言批準附屬公司計劃。」

6.
作為特別事項，考慮並酌情通過下列決議案為普通決議案（無論有否修訂）：

(A)
「動議：
(a)
依據本決議案(c)分段所載，一般性及無條件批准董事局於有關期間（定義見下文）內行使本公司之一切權力以配發、發行及處理本公司股本內之額外股份或可轉換為該等股份之證券或可認購本公司任何股份之購股權、認股權證或類似權力，並作出或授予須行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(b)
本決議案(a)分段之批准將授權董事局於有關期間內作出或授予於有關期間結束後或須行使該等權力之售股建議、協議及購股權；

(c)
依照本決議案(a)分段之批准，本公司董事局所配發或同意有條件或無條件配發（不論是否依據購股權或其他原因而配發者）及發行之股本面值總額（依據(i)配售新股（按下文之定義）、(ii)根據本公司發行之任何認股權證或可轉換為本公司股份之任何證券行使認購或轉換權力而發行股份、(iii)根據任何現時採納之購股權計劃或類似安排，向本公司及／或其任何附屬公司之行政人員及／或或職員授予或發行之股份或購買本公司股份之購股權，或(iv)根據任何按照本公司組織章程細則以配發股份代替本公司全部或部份股息之以股代息或其他類似安排者除外），須不得超過於本決議案通過當日，本公司已發行股本總面值之20%，而以上之批准亦須受此限制；及

(d)
就本決議案而言：

「有關期間」乃指由本決議案通過之日至下列三者之較早日期止之期間：

(i)
本公司下屆股東週年大會結束時；

(ii)
根據法律規定，本公司下屆股東週年大會須予召開之期限逾期時；及

(iii)
本公司股東在股東大會上以普通決議案撤銷或更改根據本決議案所授予之權力之日。

「配售新股」乃指本公司董事局於指定期間，向本公司之股東名冊內於指定紀錄日期所登記之股份持有人，按其當時持有之股份或其他證券類別之比例建議發售新股（惟本公司董事局有權就零碎股權或香港以外任何地區之法律或任何認可監管機構或證券交易所之規定而產生之任何限制或責任而必須或權宜取消若干股東在此方面之權利或作出其他安排）。」；

(B)
「動議：

(a)
依據本決議案(b)分段所載，一般性及無條件批准董事局於有關期間（定義見下文）內行使本公司之一切權力，於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」），或於其它被證券及期貨事務監察委員會及聯交所根據香港股份購回守則認可有本公司股份上市之其他證券交易所（「認可證券交易所」），購回本公司股本中已發行之股份及本公司所發行可認購該等股份之認股權證（「認股權證」），但須受不時經修訂之聯交所證券上市規則（「上市規則」）或任何其他認可證券交易所之規定及所有適用之法律限制；

(b)
依照本決議案(a)分段之批准，可購回股份之面值總額不得超過於通過本決議案之日，本公司已發行股本總面值之10%，而以上之批准亦須受此限制；及

(c)
就本決議案而言：

「有關期間」乃指由本決議案通過之日至下列三者中較早日期止之期間：

(i)
本公司下次股東週年大會結束；

(ii)
根據法律規定，本公司下次股東週年大會須予召開之期限逾期時；及

(iii)
本公司股東在股東大會上以普通決議案撤銷或更改根據本決議案所授予之權力。

(C)
「動議：

待本會議通告所載第6(A)及6(B)項決議案獲得通過之條件下，本公司於本決議案通過之日後購回股份數目之面值總額，將會加於本公司董事局依據召開本大會通告所載之第6(A)項決議案而配發或有條件或無條件同意配發之股本面值總額之上。惟此數額不得超過本公司於本會議通告所載第6(A)及6(B)項決議案生效時之已發行股本面值總額10%。」；

7.
討論任何其他事項。

承董事會命

公司秘書

袁錦添

中華人民共和國香港特別行政區

二零零二年四月二十四日

附註：

1.
凡有權出席上述大會及投票之股東，均有權委派一位或多位代表出席大會，並在投票表決時，代表其出席及投票。受委派代表毋須為本公司股東。

2.
代表委任書連同已簽署之授權書或其它授權文件（指如有而言）或由公證人簽署證明之副本，最遲須於大會或其任何續會召開時間四十八小時前交回本公司股份過戶登記處標準證券登記有限公司，地址為香港中環干諾道中一一一號永安中心五樓，方為有效。  閣下填妥及交回代表委任表格後，股東仍可親自出席大會或其任何續會，並於會上投票。

3.
由二零零二年五月三十日起至二零零二年五月三十一日止（首尾兩天包括在內），本公司將暫停辦理股份過戶登記手續。凡欲享有出席股東週年大會權利者，須將所有過戶文件連同有關股票於二零零二年五月二十九日下午四時正前，交回本公司股份過戶登記處標準證券登記有限公司，地址為香港中環干諾道中一一一號永安中心五樓，辦理過戶登記手續。

4.
董事局擬就本通告第六項所載之決議案加以闡明，本公司目前並無計劃發行或購回任何股份。該等一般性授權乃遵照聯交所之上市規則而向股東提出。

「請同時參閱本公布於信報刊登的內容。」
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